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Cenario de acomodacao no varejo
ganha forca apos queda em junho

Vendas no conceito restrito recuaram 1% em junho, ante expectativa de estabilidade
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Acomodacao
Varejo do Brasil tem resultado mais fraco em junho, mas segue em patamar elevado
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O resultado do varejo brasileiro em
junho veio abaixo do projetado pelos
economistas, que ja esperavam
numeros mais fracos do que nos
ultimos meses. Os dados reforcaram
a perspectiva de que o segundo
semestre sera de acomodacdo no
setor. As informacdes ndo alteraram,
porém, as avaliacdes de que o
Produto Interno Bruto (PIB) do segundo trimestre sera forte e o varejo
fechara 2024 com alta.

O volume de vendas do varejo restrito recuou 1% em junho, ante maio,
quando subiu 0,9%, divulgou ontem o IBGE. A retracdo de junho foi a
primeira queda mensal do ano. O desempenho também foi pior do que
a mediana das projec¢des do Valor Data, que indicava estabilidade. Em
relacdo a junho de 2023, o varejo restrito subiu 4% e, em 12 meses,
avanca 3,6%.

O volume de vendas do varejo ampliado - que inclui veiculos, material de
construc¢ao e atacarejo e € mais relevante para estimativas de PIB - subiu
apenas 0,4% em junho, ante maio, abaixo da mediana de 1,3% do Valor
Data. Em relacdo a junho de 2023, a alta foi de 2% e, em 12 meses, de
3,5%.

“N&o é um resultado que mostre tendéncia negativa para o varejo. E mais
uma acomodacao”, diz Isabela Tavares, economista da Tendéncias
Consultoria.

A base comparativa muito alta, com o varejo restrito, por exemplo,
atingindo patamar recorde em maio, ajuda a explicar a queda em junho,
segundo economistas. “De qualquer forma, o nivel do varejo &€ bom”,
afirma a Kinitro Capital em relatorio.

Economistas destacam o equilibrio entre taxas positivas e negativas, ja
que quatro das oito atividades pesquisadas no varejo restrito recuaram
entre maio e junho. Registraram queda hiper, supermercados, produtos
alimenticios, bebidas e fumo (-2,1%), outros artigos de uso pessoal e
domeéstico (-1,8%), tecidos, vestuario e calcados (-0,9%) e livros, jornais,
revistas e papelaria (-0,3%).

“J]a esperavamos que alguns segmentos fossem devolver, por causa da
base de comparacao alta, como supermercados”, diz Tavares.

Segundo Cristiano Santos, gerente da Pesquisa Mensal de Comércio
(PMC), do IBGE, as quedas ainda podem ser explicadas pelos aumentos
nos precos. “Apesar de o indice geral da inflacao ter diminuido em junho,
o principal fator inflacionario naquele més foi a alimentacao no
domicilio.”

Por outro lado, registraram alta combustiveis e lubrificantes (0,6%),
equipamentos e material para escritorio, informatica e comunica¢ao
(1,2%), artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos e de perfumaria
(1,8%) e moveis e eletrodomésticos (2,6%).

No varejo ampliado, houve altas ainda de 3,9% em veiculos, motos,
partes e pecas e de 4,8% em material de construgao. “Isso, em parte, esta
atrelado ao Rio Grande do Sul, a reconstrucao das casas, recompra dos
bens perdidos. E um movimento que ajudou os bens duraveis”, diz
Tavares, mencionando também o efeito pos-enchente para a alta dos
eletrodomeésticos.
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Varejo deve experimentar momento de
recalibragem”

— Georgia Veloso

Ela nota que, no varejo ampliado, o Rio Grande do Sul foi o Estado com o
maior crescimento em junho, de 13,8% ante maio, quando caiu 6,9% em
meio a enchentes.

“VYemos sinais de recuperacao. O aquecimento do varejo no Rio Grande
do Sul era esperado por causa da reestruturacao e da atuagao do
governo via crédito, que trazem efeitos positivos mais rapidos aos
segmentos-chave, 0 que pode causar essas variacdes mais expressivas”,
diz Gedrgia Veloso, economista do Instituto Brasileiro de Economia (FGV
Ibre).

Com o resultado de junho, o varejo restrito subiu 1,5% no segundo
trimestre, e o ampliado, 0,3%. “O segundo trimestre mostrou um ritmo
um pouco mais lento do que no primeiro, mas ainda € um bom
dinamismo”, diz Tavares.

A "heranca estatistica” para o terceiro trimestre esta em -0,3% no restrito
e em +0,5% no ampliado.

A partir do segundo semestre, como ja antecipou 0 més de junho, o
varejo brasileiro deve experimentar um momento de “recalibragem”, diz
Veloso. “Tem a inflacdo um pouco persistente, a questdo do ddlar, que
ainda é incerta, e a possibilidade de um novo aperto monetario por parte
do Banco Central. Sdo fatores que acabam influenciando um pouco a
decisao de compra dos consumidores e trazendo impactos para o
varejo.”

A expectativa da Tendéncias para o segundo semestre também é que o
varejo mantenha niveis mais “acomodados”.

“Os volumes continuam altos, principalmente por causa do bom
desempenho do mercado de trabalho, com renda e ocupagao aquecidos.
Mas a gente ndo prevé que o varejo volte a mostrar um crescimento tao
forte na margem como teve até maio”, diz Tavares.



