Infraestrutura Estimativa da Abdib indica alta atratividade para
projetos de portos, rodovias, mobilidade, saneamento e energia

Leiloes ja previstos podem
levantar RS 126 bi até 2024

Erica Polo
De 530 Paulko

Erm leabdes j& anunciados até o
ano ue vem, o pals vai demandar
que o inferessados em participar
de projetos de transmissio de
energia, rodovias, ferminais por-
tudrios, mobilidade ¢ sancamento
imvistam no minimo KBS 126 bi-
[hiies. A estimativa & da Associacio
Brasileira da Infraestrutura e In-
iistrias de Basc (Abdib)a partirde
certames com informagdes defini-
dasouwem estigos mas avangacos
(akém da realizagio de andincio de
intengdes) =, alguns dos quais ji
témeditals publicados,

Além da lista (wer guadro go la-
do), hd outros cventos previsios
para 2023 ¢ 2024 mas que ainda
ndo teny a definigho de capex (in-
vestimentos) Também  existem
propetos que estio em etapa de es-
tuchos, mas com realizagho “dada
COMo Cerla”™ em CuMo praco, os
cpuais valem ser destacados por seu
patencial de atratividade,

Sao atadas as privatizagoes da
Sabesp ¢ da Copasa (MG) em sa-
neamento bisseo, Ademais, sedes-
travacas discussdes envolvendo
acroportos, Viracopos, em Campi-
nas (5P Santos Dumont ¢ Galedo,
na Kio, integram a lista de ativos
wb observacio, destaca a Abdib.

Embora na visho de algumas
fontes o mercado de infracstrutu-
ra caminhe com alguma cautels,
coonomistas enxerzam potencial
aumento de interesse dos investi-
doresem certames proximos,

Ma avaliagio de Clivdio Frisch-
tak, presiklente da Inter, B Consul-
tona Intemacienal de Negdaos, o
segrmento de infracstritura ainda
precisa energar melhor as infen-
cows o governo lederal apds rui-
dos ¢ snais de inscguranga juridi-
ca dos primeiros meses da atual-
gestho, Declaragdes do primecirg
cscalio sobre revisho do marco do
saneamento bisico ¢ da privatiza-
¢in ca Eletrobras, deixaram po-
tenciais investidos pemerosos com
a possivel madanga nas regras,

Apesar disso o condng macroe-
contmicovem anmandoagentes,
Limy dos fatores para isso € a sinali-
eacio de queda da axa Selic pelo
Banco Central a partir de agosto,
Outre & o andamento da pameira
etapada reforma tributdna, que 3
passou pela Cimara ¢ pode servo-
tada no Senado em agosto,

Leiloes em infraestrutura

Previsdo para 2023 ¢ 2024
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5o dods clementos que, apesar
de ainda ndo estarem concretiea-
dos, ja contribuem par uma mue
danga de ambiente no mercacdo fi-
nanceiro. O mvestidor que olha
para o longo praco em clementos
para pensar e migrar pane dos
recursas em tiulos atrelados i Se-
lic para ativos de infracstrutur,

"Projetos de infracstnutura, da
eoonomia real de longo prazo, que
tém nsco clevad o, concormem dine-
tamente [pela atencio do investi-
dor] com atives do mercado linan-
ceirg”, pontua Eric Brasil, s6co da
Tendéncias Consultorie A sinali-
zacio do comego de um Cicle de
gieca da taxa bisica de juros da
COOMEMIa € A aprovacko de uma
reforma tnbutina afetam as cur-
vas e juros no longoe prazo.”

A reforma tributinia, se apro-
vada — b parte o debate que ain-
da ocorrerd o Senado —, derma-
Baraa imvediatamente a curva dos
juros futuros devido J expectati-
va dlos agentes em relacho ao im-
pacto das mudangas sobre & coo-
nomia, explica Brasil.

Ma Abdib, ha leitura similar, "0
apetite & muito grande”, acresoen-
ta Roberto Guimardes, diretor do
depamamentode economia da en-
tidazdie. A associacho ten organizas
do workshops com participacio
de associados ¢ agentes de gover-
naoe do mercads financeiro,

Guimardes iz que hium ano o
comino era mais nebuloso ¢ havia
entio um movimento de"pé atris”
mais evidente. "All entre margo ¢
decembro de 2022 houve um pe-
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ricklo de inceneras malof causado
pela questio cletoral, a altia taxa
de juros, instababidades interna-
cionais ¢ ainda o aumento do ous-
todos insumos”, diz. Alguns leilles
foram cancelados ou  Gveram
S pouussImos partiapantes .

Ainda assim, ovolumie de recur-
sos que serd efetivamente injetado
N PrOjelos ¢ ourso neste anobe-
ra alta mominal de 11% em 2023
cm comparaglo ao ano anteror,
caleula a InterB, De acodo com a
consulioria, o5 investimenies das
vencedoras dos leildes devem al-
cangar K5 204 bilhdes nos primei-
ros CH00 amos afds o oertame.

“Mas, o [ato de o setor] estar
muite  animaclo ndo  climina
questocs a serem observadas®,
pondera o diretor da Abdib. Gui-
mardes cita desafios relacionados
4 mdo de ob, engenharia ¢ pre-
codeinsumos. Ademais, o apetite
por cada sepmento varia confor-
me o5 riscos embutidos em cada
um ¢eles. Quanto menor o nsco
de implantacio (engenharia, li-
cenciamento ambiental, deman-
dae inanciamento), mais atraen-
te £ o projeto.,

Por ora, observasse mais com-

"0 fato de o setor
estar animado nao
elimina questdes a
serem observadas”
Roberto Guimardes
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petigdo em transmissio de ener-
gia. Bom indicador do interesse
do mercado, diz Frischtak, ¢ o
grau de concorrencia em leildes
recentes, Ele cita a disputa vista
no certame de sistenyas de trans-
missio do dltimo 30 de junho,
que atraiu BS 15,7 bilhdes em
aportes. i o leillo da rodovia
Varginha-Fumas em Minas Ge-
rais ndo ieve disputa,

Transmussido (e MOnos rsco,
visto que a demanda por energia
£ hirme, Nao oscila mesmo com o
debate relacionado i transicio
energélica, Pelo contrdrio: o se-
torsinaliza alta de consumo com
ouso de carros elétricos, lembra
Brasil, da Tendéncias. “5ho proje-
tos que consistem em botar o va-
ral de pé, Funcionando e disponi-
vel, recebe-se receita fixa cormipg-
da por inflagio. E super previsi-
vel®, resume Marcelo Girdo, head
de project Mnance do lag BRA,
Segundo Girdo, o selor de frans-
massio ¢ um chos “mais banci-
veis” do mercado de capitais,

Em rodevias ¢ sancamento o
asco tambim ¢ bom”, avalia a
Abdib. As rodovias 'brownbields’
(Jd existentes), que precisam e
ampliagio, sho mais atraenies, diz
Guimardes. Sancaments & similar
3 transmiissdo cnengética: a des
manda ndo oscila conforme a ati-
vidade econdmica. O marco legal
aprovade em 2020 contribuici
para atrair interessados., lsso ndo
muda nem mesmo com os degres
tos apresentados pelo governo fe-
deral, em discussio no Legislati-

vy, para rever pane das regras,
mas s pocde atrasar projetos.

Ja molsilidade urbana ¢ ferno-
vias “estruturais” {de trechos lon-
Eos) S0 menos atracntes pelas
Far0es opostas: rsco makor ¢ de-
manda incerta Ferrovias meno-
res, com demanda definida, es-
tho sob a lupa do sctor privade,
diz a Abdib, Ainda assim, a enti-
dade defende a necessiclade de
“mutigadores de rscoc parficpa-
cio de dinheiro pablico” para
CICOEAJAr 35 CIMPIesas.

Frederico Barreto, coordena-
dor do departamento de econg-
mia da Abdib, reitera a necesst-
dade de ampliar o modelo das
parcerias pliblico-privadas
(PPPs). O ministro dos Transpor-
tes, Renan Filha, disse recente-
mente gue o ministénoe trabalha
em modelos para ampliar a par-
ticipagio do sctor privado nas
obras de ferrovias, hoje quase in-
tegralmente nas mbos do Estado,

s projetos de mobilidade ur-
bana sob gestiode Estados ¢ mu-
nicipios irazem ainda mais desa-
fios, Contude, hi exemplos que
estio dando ceno, E o caso da
PP cla linhia 6 do metrd paulista-
no, dizem os economistas, "C se-
tor pablico ndo tem capacidade
soeinlioe ndo pode serso.o privas
do porcausa do retormo de inves-
timento”, completa Guimaries

A aprovacio doarcabougo fiscal
deverd ampliar o caixa para inves-
timentos do governo federal, que,
nessa drea, enfrentou *muito pro-
blena em fungdo do teto de gas-
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fas”, chisse, Eny porios, poror, 3 ex-
pectativa & de que ooomam apenas
leildes de terminais,

s agentes financeinos que li-
dam com infraestrutura acness
centam a necessidade de Fazer
mudangas em modelos de finan-
clamento diante de uma partici-
pagde cada vez maior do sctor
privado nesses projetos.

. preciso ajustar o modelo de
project finance, por exemplo, diz
Edson Ogawa, head de project i
nance do Santander, para o molde
domercadointernacional. No pro-
ject inance "pure”, o caixa do pro-
Jetopaga adivida tomacla e hi par-
ticipagaio de seguiradoras nos esti-
i iniciais, disse Frishitacle

0 project finance & utilizado no
pals, mas com varagoes cnire os
modelos. As diferengas se resu-
mem i exigencia de garantias para
a tomacla de recursos em diferen-
tes etapas daconstrugiodaobra. O
BMDES trabalha em mucdancas no
maddela, disie recentemente aoVas
lor a diretora de infracstmiur do
banco, Liciana Costa,

0 banco ji trabalha em abguns
projetos com o molde “pure’, ¢ es-
ti tnlhands um “proceso de
aprendizado™ pritico. A Abdib
avalia que ssas mudangas ndo
ocorrerdo rapidamente. "0 impors
tante & que as mudangas estao no
radar do BNDES, dise BEobero
Guimaraes, dirctor do departa-
miento de cconomia da entidade.
" banco i trabalhando muito
para destravar a pauta dofinancia-
mentoda infracsmitura.”



